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LA CLASSIFICA DEI BIG

Dal Giappone
alla valanga tech:
cosi cambiano

i cicli di Borsa

Morya Longo —a pag. 16

Dal Giappone
alla valanga tech:
cosl cambiano

i cicli di Borsa

in Borsa. Ogni decennio si aggiorna la classifica

delle maggiori societa al mondo: giapponesi
negli anni "90, Usa nel 2020. Chi sara big nel 20307

Morya Longo
utta la roba mi-
gliore e fatta in
Giappone». Lafra-
se, pronunciata

dal protagonista
di «Ritornoal futuro» Marty McFly
quando si trova negli anni '50, de-
scrive in manieraimpeccabileil mo-
dodipensaredifineanni’8oedella
prima meta degli anni’9o: Made in
Japan é sinonimo di qualita. Non
stupiscedunque che, nel1990, trale
10 maggiori societa per valore di
Borsa al mondo ben sette fossero
giapponesi. La piu grande era a quei
tempi la telefonica Nippon Tele-
graph & Telephone, che valeva sul
listino I'equivalente di 117 miliardi di
dollari. Poi c’erano trebanche giap-

ponesi. E la prima societa statuni-
tense nella classifica deibig di Bor-
sa,al quarto posto, era una petroli-
fera: ExxonMobil. Chi oggi guardala
crisiborsistica delle big tech statu-
nitensi con un mix di stupore ediin-
credulita, dovrebbe forse ripassare
lastoria della Borsa. Fare un viaggio
nel tempo, come Marty McFly. Per-
ché la storia insegna che anche in
Borsa, come nella vita quotidiana, le
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cose cambiano. Piu in fretta di
quanto non si possa immaginare.

Intuire i trend economici e fon-
damentale per chi voglia investire
con un’ottica che almeno provi ad
essere di medio-lungo termine. Ela
storia, in questo senso, uninsegna-
mentolooffre: se siguardail mon-
do con gli occhi del presente, diffi-
cilmente si vince una scommessa
che miri ad avere un arco temporale
anche solo decennale. Almeno, cosi
& stato negli ultimi decenni: scat-
tando una fotografia all’inizio di
ogni decennio sulle societa piu
grandial mondo pervalore di Bor-
sa, si trovano infatti ognivolta sog-
getti diversi. Questo non significa
che le societa oggi ai vertici della
classifica siano destinate per forza
aridimensionarsi, bene inteso. Si-
gnifica piuttosto che qualunque po-
sizione raggiunta va poi mantenu-
ta. Che nulla e scontato. Ogni giorno
éunaconquista. E chiinveste deve
cercare di capire chi davvero siade-
stinato a vincere.

La ruotadella fortuna

Se negli anni '9o i big delle Borse
mondiali erano quasi tutti giappo-
nesi, dieci anni piu tardi il mondo
erainfatti gia cambiato. La crisi del-
le Tigri asiatiche aveva rimescolato
ilistini, cosi - nel 2000 - tra le dieci
maggiori societadel mondo in Bor-
sasolo due erano rimaste giappone-
si: Ntt Docomo (terza posizione) e
Nippon Telegraph & Telephone
(scesadalla prima alla settima posi-
zione). Iniziavano in compenso ad
emergere le grandicorporation tec-
nologiche americane come Micro-

soft (prima posizione) e Intel (se-
sta): quell’anno tra le 10 maggiori
aziende per capitalizzazione di Bor-
saal mondo, ben sette erano statu-
nitensi. Esattamente come 10 anni
prima sette erano state giapponesi.
Una “traslazione” geografica che se-
gnail destino?

No. O meglio, non ancora. Perché
nel 2001 scoppialabolla dot.com e
sui mercati va in onda un nuovo
stravolgimento. Cosi 10 anni pill
tardi, nel 2010, la classifica dei big di
Borsa e di nuovo cambiata: restano
solo tre societa statunitensi
(ExxonMobil al primo posto, Apple
al terzo e Microsoft al quinto) e
compaiono - per la primavolta - ben
tre societa di una potenza economi-
ca che fara molto parlare dise:la Ci-
na. Tralebig di Borsa del 2010 ciso-
noanchealtri Paesi, comel’Austra-
lia, il Brasile (con Petrobras), 'Olan-
da e la Svizzera. Ma tutto cambia
ancora nel 2021, quandola classifica
diventa praticamente monocolore:
le prime otto posizioni sono occu-
pateda societa statunitensi, in gran
parte le big tech. Svetta Apple, se-
guita da Microsoft, Alphabet, Ama-
zon, Tesla, Meta e Nvidia. Eral’'anno
del Covid e del post-Covid. Eral’an-
no dell’'uso forsennato della tecno-
logia, dello shopping online e dei
bonus statali sparati nel trading
online (fenomeno molto popolare
negli Usa dove il peso dei retail in
Borsa e determinante).

Il prossimo decennio

Ladomanda, a questo punto, é: chi
svettera nella classifica delle mag-
giorisocieta del mondo nel 20307 Se
la storia dovesse essere rispettata,
potrebbero esserci delle sorprese.
Oggi se si parla con i gestori dei
grandi fondi, si sentono parole co-
me «Esg», «sostenibilita» o «green»
che un tempo non erano nel vocabo-
lario di Borsa. «Si prospetta un con-
testo macroeconomico molto diver-
so da quello degli ultimi decenni e
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dobbiamo iniziare a prefigurarcidi
investire in un mondo differente da
quello che abbiamo sperimentato
nelle ultime due o tre decadi», 0s-
serva Giordano Lombardo, Ceo di
Plenisfer Investments Sgr.

Come sarala classifica del 2030?
«Aumenteranno i nomi delle societa
chesarannoin grado dicavalcareal
meglio i trend strutturali in atto -
continua Lombardo -. Penso, per
esempio, alle grandi transizioni co-
me quella energetica e digitale: in
questi ambiti si affermeranno in
particolare i nuovileader dell’ener-
gia e della trasformazione indu-
striale, mentre diminuira drastica-
mente il peso del cosiddetto “Big
Tech”, che ha prevalso finora e che
sara sempre meno rappresentato.
Perderanno peso i titoli legati al
mondo dei social network, mentre
si affermeranno sempre piu quelli
delle societa di beni strumentali al
servizio della transizione e sicurez-
za energetica e dell’efficienza pro-
duttiva, per esempio attraverso
I'automazione». Abbiamo 10 anni
(anzi, ormai 8) per scoprirlo.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

LA RUOTA

Ogni decennio

ha visto rivoluzionata

la classifica delle 10
maggiori societa per
valore di borsa al mondo

LA SCOMMESSA

Chi svettera nella
classifica tra 10 anni?
Chi investe nel lungo
periodo deve
individuare i trend
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La ruota dei big di Borsa

Le societa con la maggiore capitalizzazione di Borsa al mondo nei vari decenni. Dati in miliardi di dollari
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