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[l boom dei piccolireattori
spinge i prezzi dell uranio

Le quotazioni ai massimi da 12 anni per 'aumento
della domanda di energia, in Asia ma non solo

Luca Pagni

I n pochi I’hanno sentito arriva-

re o hanno interpretato i se-

gnali, da tendenza di breve pe-

riodo a movimento struttura-

le. Nel boom delle materie prime degli

ultimi due anni, un posto sul podio I'ha

conquistato I'uranio. Non solo il suo va-

lore sul mercato & aumentato del 30

per cento dainizio anno, male previsio-

nidi prezzo che molti esperti davano at-

torno a 60 dollari la libbra per la fine

del 2023 sono gia state raggiunte ai pri-
mi di settembre.

Una corsa dei prezzi che, per una vol-
ta, non e dettata prevalentemente da
speculazioni finanziarie, cosi come sta
accadendo peril gas naturale o il petro-
lio. Ma da cause che sono prima di tutto
politiche e industriali, ovviamente lega-
tealla produzione di energia.

Dato per avviato al declino dopo I'in-
cidente di Fukishima, il nucleare harial-
zato la testa. Partiamo dai dati di fatto.
Negli Stati Uniti, la Casa Bianca con
I’Advanced Act ha stanziato 8 miliardi
per sostenerne lo sviluppo. L’Europa,
con il regolamento sulla tassonomia,
hariconosciutoil ruolo del nucleare (as-
sieme a quello del gas naturale) per ac-
compagnare lo sviluppo delle rinnova-
bili e per I'equilibrio del sistema. Per
non parlare dell’Asia, sempre piu affa-
matadienergia e sempre meno disponi-
bile, nei prossimianni, a ricorrere al car-
bone, avendo le megalopoli coperte or-

mai da una spessa coltre di emissioni in-
quinanti. Dalla Cina, anche in questo ca-
s0, arrivera la maggiorerichiesta di ura-
nio, considerato il numero di impianti
in costruzione, ma € significativo an-
che il ruolo del Giappone: dopo Fuku-
shima aveva fermato i suoi 33 reattori
nucleare, oggi ne ha gia riattivati 11.

Gia questo basterrebe a spiegare I'au-
mento della domanda. Ma c’é ben altro,
come sottolineato da un recente report
di Plenisfer Investment, societa di asset
management legata al gruppo Genera-
li. «Alla luce del trend di decarbonizza-
zione - si legge nel documento - combi-
nato alla necessita di aumentare la pro-
duzione di energia elettrica (che I'agen-
zia lea stima debba raddoppiare nel
prossimo decennio), anche ipotizzan-
do cheil contributo del nucleare alla ge-
nerazione di energia resti stabile, appa-
re evidente che anche la produzione di
energia da nucleare sia destinata a rad-
doppiare. E sono infatti 59 gli impianti
tradizionali gia in costruzione e ulterio-
ri 111 sono gia stati approvati, mentre al-
tri 321 sono allo studio. Di tutti questi
nuovi e potenziali impianti, quasi il
50% verranno realizzati in Cina».

Un ulteriore contributo arrivera dai
nuovi nuovi reattori modulari (Smr,
Small modular reactors): impianti di di-
mensioni ridotte rispetto alle centrali
delle generazioni precedenti, che com-
portano investimenti inferiori. Sempre
Plenisfer cita uno studio Barclays che
ha individuato «76 impianti gia in fase
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di sviluppo, prevalentemente negli
Usa, in Russia e Cina, e si stima che il
mercato degli Smrpotra arrivare a vale-
re un trilione di dollari entro il 2050».

L’aumento della domanda si intrec-
cia con le questioni geopolitiche. An-
che legate all’approvvigionamento. Il
recente golpe in Niger e il ruolo della
Francia (potenza nucleare mondiale) &
legato anche al controllo delle miniere
diuranio. Senza dimenticare che la Rus-
sia ha il 10% della produzione annua,
masoprattutto il 40% dell'uranio “arric-
chito”, quello destinato alle centrali. E
in questo caso - a differenza di altri pro-
dotti - il mondo occidentale si & ben
guardato da imporre embarghi.

Dato il quadro, ecco come Marco
Mencini, head of research di Plenisfer
Investments, delinea cosa accadra da
qui in avanti: «Le utility si sono riaffac-
ciate sul mercato dopo due anni di so-
stanziale assenza. Nel solo primo seme-
stre dell'anno in corso hanno siglato
contratti di acquisto a lungo termine di
uranio per 107 milioni di libbre, valore
ai massimi da dieci anni e che si con-
fronta con i 125 milioni dell'intero 2022.
Questo trend - prosegue I'analista - do-
vrebbe proseguire nei prossimi mesi: si
stima che le scorte su cui contano le uti-
lity statunitensi copriranno il loro fabbi-
sogno soltanto per circa due anni, men-
trequelle delle europee per circa tre an-
ni».

Ma la crescita é trainata, come detto,
dal mercato asiatico. Anche se in que-
sto casoidatisonomeno certi. «Le scor-
te delle utility asiatiche, in particolare
Giappone e Cina, sono piu difficili da
quantificare - sottolinea ancora Menci-
ni - ma in generale, sulla base delle no-
stre stime, le utility dovranno aumenta-
re gli acquisti per soddisfare le esigen-
ze future portandole dagli attuali 150
milioni di libbre all’anno a oltre 250 mi-
lioni, quantitativo che porta a un defi-
cit dell'offerta globale cumulata stima-
bile a 1,5 miliardi di libbre entro il
2040».
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