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L’ASSET
ALLOCATION
ÈMORTA.
VIVA L’ASSET
ALLOCATION
L’inflazione, la guerra,la pandemia
hannoportatoadunmutamento
sostanziale:il periododelle facili

performanceedei facili trendè
finito. Toccaripensareaimetodi
d’investimento.

o far so good,dice Giordano Lombardo,
amministratore delegato di Plenisfer. E
non èun caso.I principiche stavanoalla
basedellaboutiqueindipendente,natatre
annifa,sonopiùattuali chemai:una nuova

erafinanziariaslegatadalbenchmarkbussaconprepoten-
za alleportedelrisparmiogestito.L’inflazione,laguerra,la
pandemiahannoportatoadun mutamentosostanziale.Il

periododelle facili performance(edei facili trend)èfinito.
“Gli eventicuistiamo assistendosembranodareragionea

questaprevisione”spiegasubitoil CEO.
“Per laprimavoltaunaassetallocationbasatasolosu

azioni eobbligazioni potrebbenon bastarea consegnare
rendimentisoddisfacenti”.Continua,dunque,anon es-

sere uncasocheil primofondolanciatodallasocietànel
2020,PlensiferDestinationValuein euro,facciabuone
performance.“La nostraideafissa è quelladi ripensa-
re all’ipotesidi prodotto,ragionaresuobiettivichiarie

cercareunmetodod’investimentodiverso.Infuturoper
generareperformanceserviràunagestioneveramente

S

attiva,in cuil’analisibottomup etopdownsi integrano
nelle decisionidi investimento”,continuail manager.

LIBERTÀDISCELTA
Nel contestoattuale,leveresfidesonodi làdalvenire,in-
somma. “Ci troviamodifronteadunainflazionestrutturale
chechilavoraneimercatifinanziaridavent’anninonhamai

vissuto.Le banchecentralisi sonomossetardi.Credoche
vedremoun puntodisvoltasolo nel 2023.Tuttoquesto,
ovviamente,porteràaimportanti implicazioninell’ambito
degliinvestimenti.Daun latocadonoipilastri dell’assetal-
location, dall’altroci sarannoimpattisignificativianchenel
settorevalutario”.Seun tempolaBundesbankeralaFor-
tezza Bastiani,oggi,per l’esperto,non lo è più nemmeno
la Bce.Acombatterei Tartariservononuovimezzi,nuove

idee.“Bisognacercaredi investirein altreassetclass.Noi,

adesempio,abbiamounaposizioneimportanteinrealasset,
commodities,metallipreziosi,tutti settorichetradizional-

mente avevanounpesomoltopiccoloneiportafogli”.
Manonbasta.L’ideadiLombardohapiùachefareconun

ripensamentogeneraledell’assetallocation,fin dalle fonda-

menta. Ancheperchéi prodottiesistentinonrisolvonoilpro-

blema. “ Bisognapensareaunostrumentonuovo,cheabbia
unadelegaal gestoremoltopiùalta.Cisi deveassumerelare-

sponsabilità dell’interoportafoglio,nonsolodiunaporzione.
Questocomportaper il gestoredi ripartiredaunfoglio bian-

co, per l’investitorela massimatrasparenzae fiducia”.Il che
nonesclude,adettadelCEO,l’utilizzo di altreenuoveasset
class,comei privatemarketospecificiETFsettoriali.“ Siamo

convintichel’assetallocationtradizionalenonsiapiù lastra-

da giustadaseguireperraggiungereobiettivi di rendimento
erischio.Siaperchédalleprincipaliassetclassnonpossiamo

aspettarcigranché,sia perchéla diversificazionepotrebbe
nonfunzionare.Bisognarecuperarelalibertàdiscelta,fuori

daquelpanieredititoli cheunindicerappresenta”,aggiunge.

NUOVIPROGETTI
Alprimo fondo(cheseguequestoapprocciomultiassetun-

constrained), laboutiquehaaffiancatoancheunfondo didi-
ritto italiano,DestinazioneRendimento,cheal momentonon
è ancoracommercializzato.Frattantoaltridue prodottisono
giàin rampadilancio.“Si trattadiduefondi lussemburghesi
chesposanola filosofiadelprimofondo,macheavrannouna
declinazionedelrischio/rendimentodiversa.Unfondosarà

piùmoderato,l’altro invecepiùaggressivo.Potrebberoessere

lanciatigiàentrofineanno”,concludeil manager.
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NUOVI
PRODOTTI
“Entro fineanno
lanceremoduenuove
strategiedidiritto
lussemburghesecon

unadeclinazionedel
riischio/rendimento
diversarispettoal

nostroprimofondo”
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