
Neitecnologicièmeglioandareoltrelebig
il comparto
Marcello Frisone
Un casoisolato. Lavenditadel titolo

Apple da parte dell’Oracolo di

Omahanonè il preludio del crollo

del settoretecnologico.Anzi. Lo

sviluppo soprattuttodell’Intelli-
genza artificiale(Ia) farà ancorada
traino perdiversotempoall’intero
settore.Magari, il fatto cheApple

trattiacirca23voltel’Ebitda atteso
per il 2025 echela performancein

Borsadegliultimi 2 anniabbiasu-
perato il+60%, giustificalapresadi

profitto dapartedi Buffet. Vediamo

più neldettaglio comela pensano
gli addettidel settore.

Tech leaderanchenel futuro
«La tecnologia-spiega FaustoAr-

toni, co-fondatoreepresidentedi

ImpactSgr- rimarrà probabilmen-

te il settoredominantenei prossimi
anni,ma dovremofare attenzione
all’eccessiva compiacenza che i
mercatitendonoa sviluppareverso

leaziendeche mantengonoposi-
zioni di leadership.Apple rimane

unasocietà leadereattraentesul
lungo termine, male presedi pro-

fitto sonocomprensibili».
SimoneObrizzo, portfolio ma-

nager diacomeaSgr, nonè«favo-

revole a ridurre l’esposizione al

miglior settoredegli ultimi 20an-

ni echeguideràla prossimaacce-

lerazione degli utili. Ma inquesto
scenarioèmoltoimportante capi-
re dovetrovarevaloree,quindi,a
oggi in societàa mediacapitaliz-

zazione, nonparticolarmenteat-
tenzionate echesonoesposteate-

mi strutturalidi crescita».

«Crediamo- dice Carlo DeLuca,

responsabileAm GammaCapital
Markets - che il tecnologico sarà
unodei pochisettori in cui possia-
mo essereragionevolmente certi
di guadagnareneiprossimianni.

Stiamo vivendo una fortissima
domandain tutti i campidella tec-

nologia. L’unica variabile che va

verificata è l’impatto dell’Ia sul
settore,perchéc’è chi lasubiscee

chi la cavalca».

Il ruolodell’Ia
«La sceltadiBuffett divendereAp-
ple - sostiene Diego Franzin, re-

sponsabile dellestrategiedi porta-

foglio di Plenisfer- potrebbe riflet-

tere considerazioni specifiche su
questaazienda piuttosto che un
giudiziosull’interosettoretecnolo-
gico. Purmantenendounapproccio

prudente,vediamoancoraoppor-
tunità interessantinegli “enablers”
della transizionetecnologica, in
particolarequelli legati all’Ia enei

settoriindustriali chebeneficiano
di questetrasformazioni. Ritenia-

mo cheunaselezioneattentapossa

coglierevaloreneisegmentigiusti,
guardandoallungo termine».

La valutazione poi del settore
tecnologico ha registrato un au-

mento negliultimi dueannigrazie
alle “Magnifiche Sette”,cioèlepiù
grandi società tecnologiche del
mondopercapitalizzazionedi mer-
cato. «Parte di questacrescita -
analizza MatthewCioppa, portfolio

managerdi Franklin Templeton- è

bengiustificata:sitrattadiaziende
eccezionalicon forti prospettivele-
gate all’Ia generativaeadiversialtri

driverdi crescitasecolaredellatec-

nologia. Ilresto delsettore,in parti-
colare lungolo spettrodellacapita-
lizzazione di mercato,nonhavisto
aumentisignificativi nei multiplidi
valutazione:piuttosto che ridurre
l’esposizionecomplessivaalla tec-

nologia,consigliamolarotazionedi
partedell’esposizione lontanodalle

mega-capeversoil restodelsetto-
re, dovenel prossimoannopreve-

diamo di vedereemergeremoltipiù
beneficiaridell’Ia».
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«Preferiamo - analizza Riccardo
Volpi, fundmanagerdiPharus- al-
leggerire il tech. Apple si trova in-

fatti sui massimi valutativi come
molte altre aziendetecnologiche,

cheeranoaforte scontodueannifa
macheoggidopoleeccellentiper-
formance non presentano più il

marginedi sicurezza».
m.frisone@ilsole24ore.com
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i gestoriconsigliano
di far ruotareparte
dell’esposizione
sullebig techverso
il restodelsettore
La distinzione

I Magnifici sette
IMag 7 (Meta, Tesla,
Alphabet,Amazon,Apple,

MicrosofteNvidia) sonoi

titoli tecnologiciamaggior

capitalizzazionechehanno
trascinatoil Nasdaqverso
nuovimassimi.

LeFaang
Faangè unacronimochesta
per5grandiaziende
tecnologicheUsa:Facebook,
Amazon, Apple (queste3
fannoparteanchedeiMag7),

Netflix eGoogle.La

performancedei titoli Faang
hauneffettosostanzialesul
mercatocomplessivoe
rappresentaunagrossafetta
dell’indice statunitenseS&P

500. Si possonoacquistare
singoli titoli oppuretramite
fondi comunioExchange
tradedfund(Etf).
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