
Latransizione
energetica
il vero traino
nel settore
commodity
LO SCENARIO

Nell'ultimo ventennio le com-

modity sonodiventateun asset

class disponibile direttamente
anchepergli investitori retail.Da

segmentoperprofessionisti,con

l'esclusivo uso dei derivati, a
mercato accessibile anche a
PiazzaAffari con pochi euroat-

traverso gli Etc.

In questiventi anniabbiamo
assistitoall'ascesadell'oro, con

un rally partito proprio venti
anni fa che avrebbeportato il

prezzoadecupliarein un decen-

nio. Oppure la fiammatadel
prezzodelpetroliobalzatoa 150

dollari al barile nel 2008 prima
dello scoppiodellagrandecrisi.
Un mercatomolto volatile quel-
lo delle commodity, tornato
prepotentementealla ribalta
dopo la pandemia.

Maquali potrebberoesseregli

scenarinei prossimianni?Il te-

ma forte è quellodelle rinnova-

bili edell'abbandonodelle fonti
fossili. Unarivoluzione comples-

sa chealmomento provocanon

pochi oneri al sistema con il

prezzodelgasedelpetrolio tor-

nati a salire prepotentemente.
« Nei prossimi 20 anni - Marco
Mencini, seniorportfolio mana-

ger di PlenisferInvestmentsSgr

- la transizione energeticacon-
nessa alla lotta al cambiamento
climatico porteràalla crescitaco-

stante dellaproduzionedi ener-

gia elettrica. L'elettrificazione
continueràa sostenerestruttu-

ralmente la domanda di rame,
conduttore elettrico per eccel-

lenza, mentrematerieprime co-

me il nickel resterannocentrali
neiprossimianni,ma andranno
monitorati alla luce dellepossi-
bili evoluzionitecnologicheallo

studiosul fronte,per esempio,
delle batteriesolide che potreb-

bero rendernel'utilizzo obsoleto
nelprossimo decennio».

L'uranio,dimenticatonell'ul-

timo decennio,in pochimesiha
raddoppiatodivalore.«Un trend
rialzistadestinatoanostroavvi-

so - continua Mencini - a prose-
guire trainatodal rinnovatointe-
resse globaleper il nucleare di

diversiPaesi,dallaCina che in-
tende triplicare lapropria capa-

cità entroil 2035,agli Stati Uniti,
dove lavita utile dellecentrali è

stataallungata». Il dibattito sul
nucleare ètornatod'attualitàan-

che in Europa. «A sostenereil

prezzo dell'uranio - conclude
Mencini - non saràsolo la do-

manda, ma anche,dopoun de-

cennio di mancati investimenti
nelsettore,la scarsitàdi offerta,
attesain deficit del 40/50% al-
l'inizio del prossimo decennio.
Con uncostomarginale di pro-
duzione intorno ai 60$ (oggi

quotaa45dollari, ndr),in Pleni-
sfer ci aspettiamoche l'uranio
possasalireverso tale valorenei
prossimi 12/36 mesi e che nel
prossimodecenniodifficilmente
possascenderesotto».

— An.Gen.
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