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Le gestioni di PlenisferInvestments vannooltre la tradizionale assetallocation

di AndreaBarzaghi

In un anno complessocomeil 2022,

sembraesserciuna sola certezza: l'era

delle performance facili sui mercati

è finita.Ne è convintoGiordano

Lombardo,enon daoggi. Tre anni

fa ha infatti fondato,con Mauro

Ratto(co-cio), Diego Franzin (head

of Portfolio Investments) eRobert

Richardson( eoo),la società di

gestionePlenisferInvestmentsSgr,

Abbiamo
assunto
posizioni
importanti
inreal asset,
commodity
e metalli preziosi
cheun tempo
pesavanopoco
neiportafogli

GiordanoLombardo
founder,ceoand co-chief investmentofficer
di PlenisferInvestments
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boutique natadalla convinzione

cheservisseun diversoapproccio

alla gestione:l'ideadi fondo

erache, in uno scenarioatteso

in profondaevoluzione, l'asset

allocation tradizionalenon

sarebbepiù statala stradagiusta da

seguireper raggiungereobiettivi di

rendimento e rischio.Un'idea che

haportato il gruppo Generalia

investire 1miliardo in Destination

ValueTotalReturn,primo fondo

gestitoda Plenisfercheoggi opera,

quindi,nell'ecosistemadi Generali

Investments.

Dottor Lombardo,Plenisfer

nascedalla convinzione

che sidebbasuperarel'asset

allocation tradizionale.

Ci spiegaperché?

Dopo un percorsodi oltre20 anni

insiemenell'assetmanagement,io

e i tre cofondatorivedevamola fine

di quellocheèstato il paradigma

consolidatoper decenni,ovvero

la combinazionedi tassibassi

accompagnatida una progressiva

disinflazione. Siamopartiti dall'idea

chein questo nuovoscenario

servisseun diversoapproccioalla

gestioneperchéquelcheaveva

funzionato per30 anni, in termini

di assetallocation,non avrebbe

funzionato più bene.Il 2022 ha

confermato i principi allabasedella

nascitadi Plenisfer:l'approccio

tradizionaleall'assetallocation,

basatosul bilanciamentodi

azionarioeobbligazionario,non è

più sufficiente.È necessarioallargare

la selezioneadaltre assetclassoggi

ancorapocopresentinei portafogli

degli investitoriitaliani. Noi, per

esempio,abbiamounaposizione

importantein realasset,commodity,

metalli preziosi,tutti settori che

tradizionalmenteavevanoun peso

molto piccolo neiportafogli e un

mixche non si trova in un indice di

mercato.

In cosasi differenzia il vostro

approccio alla gestione?

Pensiamoche,perunaveragestione

attiva,saràsemprepiù decisiva

la capacitàdi selezionaresingole

opportunitàeabbiamoquindi un

approcciosvincolatodai benchmark

cheriteniamo un vincolo alle scelte

di investimento.Sidevetornarealle

radicidella professionerecuperando

la libertàdi sceltacheesistesolo

fuori da quelpanieredi titoli che

un indicerappresenta.Perquesto

motivo gestiamofondimultiasset

perchiariobiettivi di rendimento
erischio, non perbattereun

benchmark.Perfarlo, superiamogli

steccatidella iperspecializzazione

del settorefinalizzataaottimizzare

piccoli segmentidi mercatoper

offrire unapropostad'investimento

in gradodi mettereinsiemele diverse

visioni deglispecialisti,integrando

visioni macroemicro.

Sieteentrati nel terzo anno

di gestionein una fase

particolarmente complessaper

i mercati. Quali prospettive?

Abbiamofondato Plenisferper

esserepronti adaffrontareuno

scenarioinedito,ma certamente
non potevamoimmaginareeventi

drammaticicomeunapandemiao

unaguerra in Europa,con tuttele

conseguenzechenesonoderivate,

non soloper i mercati finanziari.

La sfida èquindioggiancorapiù

complessa.Ci troviamo di fronte

ad unainflazione strutturaleche

chi lavoranei mercati finanziari da

vent'anninon ha maivissuto.Le

banchecentrali, sia negli Usachein

Europa,sisonomossetardi e trovo

sorprendentesi aspettinodi far

rientrarevelocementel'inflazione.

Ritengochedovrannoricredersi.

Bastapensarealla componente

energeticachevive unafasedi rialzo

strutturaledeiprezzichein Europa

proseguiràanchequando laguerrain

Ucraina,comeci auguriamo, finirà.

In questocontesto,econ l'aumento

delleattesediprobabile recessione,

il nostroscenariodi baseèquindi di

possibilestagflazione.

Come affrontare uno scenario

di questo tipo?
In questoscenarioripensarel'asset

allocation è ancorapiù decisivo.

Sidovrebbeanchepensareauno

strumentonuovo, caratterizzato

daunadelegaal gestoremolto

più alta cosìchepossaassumersi

la responsabilitàdell'intero

portafoglio,non solodi una

porzione.Questocomporterebbeper

l'investitore la massimatrasparenzae

fiducia e per il gestoredi ripartire da

un foglio biancoincludendodiversi

strumenti, anchealternativi.

Qualiprogetti per i prossimi

mesi?

Stiamolavorandoadue nuovi

prodotti che naturalmente

seguirannolafilosofia del primo

fondo, macheavranno una

declinazionedel rischio/rendimento

diversa.Un fondosaràpiù moderato,

l'altro invecepiù aggressivo.

#@bluerating_com
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