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SARA

UN MONDO PIÙ
"

MATERIALE"

finita l
'

era dei tassi a zero , della pace
geopolitica . dell

'

energia a buon mercato.

Bisogna pensare alla gestione dei

patrimoni da una nuova prospettiva.

ompieretre anni in questi ultimi tre anniha

delmeritevole. Soprattutto sesigestiscono
1,5 miliardi di masse. " Sonostati anni

ricchidi eventi sui mercati: la pandemia, una

piccolaripresa, un 2022in cui tutte le asset

classsonocrollateeadessoun periodo piuttosto
complesso

"

, dice Giordano Lombardo , CEO di Plenisfer, parte
dell

'

ecosistemaGenerali Investments.
"

La nostra tesi di

fondo , per la quale siamo nati e di cui siamo convinti ,

chelafasepluridecennaledi venti favorevoli è terminata.

finita l
' eradi tassiazero, di pacegeopoliticacon

predominanzadelmodello occidentale, di bassiprezzidell
'

energia.
E in unanuova erasi devefaregestionein modo diverso

spiega. D '

altronde, amministrare dei patrimoni significa
non solo avere la responsabilitàma anchela convinzione

delleproprie scelted
' investimento. "È unamaratona, fatta

anche di fatica e sudore. Esserearrivati fino aoggi,

superandoindenni gli scogli,ci incoraggiaaproseguiresecondo

il nostro approccio.Siamofiduciosi , continua il manager.

L importante traguardo del team coincidecon unafasedi

intensosviluppo dell '

attività dedicataafondi

multi-strategye svincolati dai benchmark. Dei passi avanti, certo

si sono fatti . La boutique oggi ha in organico 28

professionisti, 12solo nella gestione, tra Milano , Londra e

Dublino.Anche i prodotti , perciò,sonocresciuti .Accanto al

fondo flagship (Destination Value Total Return) a

maggioha lanciato il Dynamic Income Total Return, fondo

multi-strategy obbligazionario total return . "

Abbiamo

sovrappesatoil settore finanziario ed energetico, su cui

TASSID
'

INTERESSE
"

Non pensiamo ci sarà un aumento dei tassi simile

a quest' anno ma nemmeno che passata la nottata

si tornerà alla precedente era. La nuova normalità

sarà fatta di rendimenti a lungo termine in dollari

che viaggiano tra il 5 e 6%%"

abbiamo anche una posizione importante nell
'

equity.
Ma la nostra filosofia resta sempreinvariata: gestire per
obiettivi e liberi dal benchmark per identificare , con un

approcciomulti-strategy , lemigliori opportunità a livello

globale , afferma Lombardo . Per l
'

esperto, la

diversificazionegeograficae settoriale sarà la chiave di volta per le

performance dei prossimi mesi.
"

Non pensiamo ci sarà

un aumento dei tassi simile a
quest' anno ma nemmeno

che, passatala nottata, si tornerà alla precedenteera. La

nuova normalità saràfatta di rendimenti a lungo termine

in dollari cheviaggiano tra il 5e il .

ASSET REALI STRATEGICI

Una convinzionestrutturaledi lungo periodo, poi , è quella

sugliassetreali.A dettadelmanager, metallipreziosi,energia
ecommoditiessarannoil futuro " Nei nostriportafogliquesti
assetpesanoancheil 5percento.Gli assetreali, secondonoi

diventerannoil veroelementodi diversificazioneall'

azionario,alpostodel fixed income
"

.Insomma, latransizione

energeticaei rischigeopolitici rendonolematerieprime un asset

strategico. Il mondo stessosarà, a detta di Lombardo, più
materiale .Una visionemolto forteche,adesempio, premia

in ordinedi investimentiunmetallocomel '

uranio("è la

nostraprima posizione)o il rame.
"

Attenzione:materiaprima
non vuoledire solometallo, ma anche, peresempio, tutte le

nuovetecnologieapplicatecheruotanoattornoadesso,comei

nuovi modi diestrazionebasatisull
'

intelligenzaartificialeche
alcunesocietàstannosperimentando , precisa.

TUTTE LE NOVITÀ
Tra leultime novità dellasocietàdi gestionec'

sicuramentela collaborazionecon Unicredit . Il teamha un mandato

in gestioneper il onemarketsMulti-Asset ValueFund , un

prodotto bilanciatoemulti strategiaagestioneattiva con

focuscostantesul rischio totaledelportafoglio. Siamol
'

unica

boutique chiamatain causa. LavorareconUnicredit è

sempreun punto d
'

orgoglioeun ritorno acasa , afferma
Lombardo(cheèstatoAD di PioneerInvestments,ndr) .Inoltre

è in arrivo sul mercato, probabilmentegià afine anno, una

nuovastrategia:
" Abbiamo in rampadi lancioun fondo che

seguiràsempreil nostroapproccio, maquestavolta sarà

dedicatoal mondo azionario , anticipa il CEO . Poi si

continueràalavorareconGeneraliperampliareulteriormente la
distribuzione all '

estero, guardandoancheall ' Asia.
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