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«LaCinaè

molto più forte
di quantopensi
il mercato»›
MoryaLongo

|aCina èrimastasotto
shockdurantela
prima presidenzadi

Trump,manegliultimiquattro
annihalavoratomoltoeoraè

decisamentepiù preparataa

gestireil ritornodi Trump.
Ormaiinvari settoriè molto

forte:dallebatteriealleauto
elettriche,dalnucleareaimicro-

chip. Suichiphafatto grandi
passiavanti,ormaiil gapcongli
StatiUnitisuquestofronteè

molto ridotto»›. GiordanoLom-

bardo, Co-Fondatore,Ceoe
Co-Ciodi PlenisferSgr,neè

convinto:«La Cina sisentepiù
fortedi quantonoinonpensia-

mo». Questeparolelehadettein
unincontroconIl Sole24Ore
venerdìscorso,primachela

valangaDeepSeektravolgesse
WallStreet.IntempinonsoSpet–
ti insomma.Ma giàvenerdì
scorsosuggerivadinon sovrap-

pesare leBorsestatunitensiedi

nonsnobbarelaBorsacinese.
Il suoèunparerecontrarian.

Tutti sonostra-ottimisti su
WallStreet...

Io nonsonopessimista,sulle
Borsestatunitensisipossono
selezionareottimeopportunità.
Maseguardoalmercatoin

generale,hounatteggiamentoa
metàstradatra il neutraleeil

negativo.Inveceguardocon
favore allaBorsacinese,cheè

statamoltovendutaehamultipli
moltobassi.Mala Cinainquesti
anniè molto cambiata.

SullaCinapesanoidazi
minacciatidaTrumpperò.
LequotazionidellaBorsacinese
sono cosìdepressechesembra
cheil mercatodiaperscontati
dazi al6o%.Se invecesi guarda
WallStreet,chefino apochi
giorni faerasuimassimistorici,
sembracheinveceil mercato
scontidazimoltobassi.È ovvio
chedaqualcheparteil mercatosi

stiasbagliando.Ipotizzandodazi
a metàstradatrai dueestremi,
alloraiopensosiasaggiocom-

prare azionicinesie vendere
quellestatunitensi.

Magli StatiUniti vannoa
gonfievele...E poiTrumppro-
mette deregulation,tassebasse:
insomma:il megliochei merca-
ti possanovolere
Sì certo.NegliStatiUnitic’è ora il

Governopiù pro-businessdi

sempre.Gli animalspiritssono
nelcontestogiustoperfar cre–
scerel’economiaUsa.Perquan-
to lacrescitasiaoradrogatadal
deficit eccessivo,iocredoche

possacontinuare,almenoin un
orizzontedi 12 mesi,mentrea

lungoterminecisono deirischi.
Il principaleèche l’inflazione
statunitenserialzi la testa:que-
sto farebbesalireulteriormentei
rendimentidei titolidiStato Usa.
Perquestosononegativosui

TreasuryeanchesullaBorsa:se
il rendimentodecennalesupe-

rasse il5%, alloraperWallStreet
ci sarebbedapreoccuparsi.
Inoltresesalissel’inflazione, la

Fedcosafarebbe?Alzerebbei
tassi?Sedovesseaccadere,un
sistemafinanziariocosìaleva e

indebitatoqualcheproblemalo
avrebbe.Peresempionelmondo
delprivateequitye deiprivate
assetpiùa leva.
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