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MILANO (MF-NW)--"Lo scenario di politica monetaria è ancora in definizione" anche in
scia alla riduzione delle proiezioni sul numero di tagli ai tassi d'interesse da parte della
Federal Reserve e della Bce. Marco Mencini, head of research di Plenisfer Sgr, stima un
solo intervento da parte della Fed e, possibilmente, da parte dell'istituto di Francoforte,
delineando uno scenario di incertezza anche a causa dell'effetto delle elezioni. In questo
contesto, il focus in Europa è sulle politiche fiscali che, se ulteriormente espansive,
potrebbero creare "non pochi problemi alla discesa dell'inflazione", mentre negli Usa una
possibile vittoria di Donald Trump porterebbe a delle esternalità negative sui prezzi, ad
esempio con la guerra dei dazi.
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