
elettrolizzatorinel 2022, generandofino al

66% della domandaglobale prevista.

Poi si potràguardare ai settori

chebeneficerannodella diffusione

dell'idrogeno verde, due in particolare.

Il primo è lo stoccaggio di energiadafonti

rinnovabili,essenzialeperladiffusione

di un'energiaintermittente. I sistemi

di stoccaggioad idrogeno possono

immagazzinarefino a 1 TWh,mentre

quelli a batteriavariano da 10 kWh a 10

MWh. Ci aspettiamoquindi una crescita

significativa di tali sistemichepotrebbero

a loro volta supportarel'ulteriore

diffusionedell'energia dafonti rinnovabili.

Il secondosettoreè quello relativoal

trasportopesantesu lunghe distanzeche

ci aspettiamopossaadottaresu ampia

scalal'idrogeno verde quale combustibile.

E comesi passadall'idrogenoverde
al platino?

Il platino ènecessarioperl'elettrolisi

realizzatacon le tecnologiedi produzione

a membranaascambioprotonico(PEM)

che negliultimi 5 anniha guadagnato

velocementequote di mercato rispetto

alla tradizionaleelettrolisi dell'acqua

alcalinaricca di nichel, perchépiù
efficace nella produzioneconnessaa

fonti energeticheintermittenti come

il solareo l'eolico.Stimiamo chele

nuoveinstallazionidi PEM potrebbero

generareuna domandaaggiuntiva di

platino pari acirca300mila once all'anno

fino al 2030, mentre la domandadi

cellea combustibile nei trasporti e nello

stoccaggio richiederebbe tra2,5 milioni

di once e6,2milioni di once aggiuntive.

Maoggi l'offerta annualedi platino è

pari acirca 7milioni di once, valoregià

prossimoalla domanda.Anche tenendo

contodel calo attesodella domanda

daparte del settoreautomobilistico,

tradizionalmente primo utilizzatore

industrialedi platino, in Plenisferriteniamo

che potremmoesserevicini a un deficit

tra domandacrescenteeofferta limitata

perdiverse ragioni. Ci sonolimiti di

concentrazione,siageograficachedei

produttori: l' 80% delle riserve mondiali

di platino economicamentesostenibili si

trova in Sudafrica,e il produttore Anglo

Platinum,da solo, rappresentaquasiil

50%dell'offerta globale. E lo sviluppo

di nuovi sitidi estrazionerichiede circa

10 anni. Domandacrescenteeofferta

limitata potrebberoquindi portare nei

prossimiannia una forte inversionedella

sottoperformance,pari a -75% dalla metà

del2008, del platinorispettoal metallo

preziosoper eccellenza,ovvero l'oro. Q

Marco Mencini / seniorportfolio manager di Plenisfer
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Cheforza quell'idrogeno
MarcoMencini parla di unapromettenteforma di energiapulita

Tutte le opportunitàd'investimentoche offre oggi ai risparmiatori

Q Investments
green economy

A cura di

MatildeBalestra

La guerra
in Ucraina

hafatto
emergere
la necessità
delle fonti

rinnovabili

al platino alle infrastrutture,sonodiverse

le opportunità d'investimento, anche

alternative,che, secondoPlenisfer
InvestmentsSgr, potranno derivaredalla

diffusione crescente dell'idrogeno verde.

Ne abbiamo parlato con Marco Mencini,

seniorportfoliomanager di Plenisfer.

Dottir Mencini, è arrivata l'ora
dell'idrogeno verde?

Le premesse,dopodecennidi dibattito,

ci sono.C'è la tecnologia, i costidi

produzionesonoin calo del 60%

rispettoa diecianni fa e,soprattutto,

c'èla volontàpolitica. Il conflittoin

Ucrainahamessoin luce la fragilità del

nostrosistemadi approvvigionamento

energeticoe il 17maggioscorso,la

CommissioneEuropeahadettagliato

gli obiettivi del piano RePowerEU.Si

prevede, tra l'altro,di aumentareal 45%

la generazionedi energia rinnovabile

peril 2030rispetto al 40%già previsto

dal Piano Fit 55. L'accelerazionenello

sviluppo di energiarinnovabile vadi

pari passocon la potenzialeproduzione

incrementaledi idrogenoverde,ovvero

l'idrogeno generato attraverso un

processodi elettrolisi cheutilizzaenergia

prodotta dafonti rinnovabili.

Lo stessoRePowerEUpunta a

raddoppiarel'obiettivo di produzione

di idrogenoverdefissatoperil 2030

portandoloa10 milioni di tonnellate

l'anno ea importarne altrettanti.

Sesiconsideracheoggi l'idrogeno

verde rappresentaancorasolo l'1%

dell'idrogenocomplessivamenteprodotto,

si può facilmente immaginareuna crescita

esponenziale.

Qualiopportunità d'investimento

sonoconnessealla diffusione

dell'idrogenoverde?

Ci sono almenoquattroambiti a cui

guardare.In primo luogo, le infrastrutture

perla distribuzionechesonoancora

molto limitate e vivrannoquindi una fase

di importantesviluppo. Gli operatori

europeidella retedel gasnestannogià

valutando l'espansioneancheattraverso

la conversionedeigasdotti esistenti.

Lo stessovale pergli impianti di

produzione.L'evoluzionetecnologica è

ancorain corso eandràmonitoratacon

attenzione, mauna cosaècerta:i governi

stanno aumentando i pianidi supporto

allarealizzazione di impianti,non soloin

Europa.Si stima peresempiochesaràla

Cina il più grande mercato unico per gli
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