
Investiresull’idrogeno
traPiazzaAffariefondi
Quello«verde» èunodei granditrendperguadagnareconla transizioneecologica

Da Landi aSnam,passandoperi portafoglispecializzatisbarcatisuimercati

diPieremilio Gadda

C’ èchi haappenaannunciatoil
vialiberaanuovetrivellazio-

ni perla ricercadi petrolioe

gassuterrenopubblico–gli StatiUniti

–e chiinvecestaintensificandogliin-
vestimenti nelle energierinnovabili,
perchéèprivodiidrocarburinelsotto-

suolo- l Europa - e hadecisodiscom-

mettere su nuove frontiere, come

l’idrogenoverde.Unmercatoin larga
parteancorainesplorato.Che potreb-

be assolvere,però,unruolonon mar-

ginale nell’approvvigionamentoener-

getico europeodei prossimi 10 anni.

Aziendeattivein questomercato,co-

me Air Liquid,ma anchenomi italiani

comeSnamReteGase smallcapquo-

tate aPiazzaAffaricomeLandiRenzo,

sonotraipotenzialibeneficiaridique-

sto megatrend,accantoalplatino,me-

tallo preziosonecessarioperprodurlo.
A PiazzaAffari, staperapprodarean-

che IndustrieDeNora,multinazionale

leadernelle tecnologieelettrochimi-

cheeattivaanchenellafilieradell idro-

geno verde(le negoziazioniinizieran-

no il29giugno,vediarticoloquisotto).
Un temache,nonacaso,iniziaadatti-

rare anchel’interessedegli investitori

privati,guidatidalleiniziativedellapo-
litica comunitaria. Il 17 maggio, la

CommissionehapresentatoRepowe-

rEu, un pianoperridurrerapidamente

la dipendenzadaicombustibilifossili

russieaccelerarela transizioneverde.
L’idrogenogreen fa parte di questa

strategia:adifferenzadi quellogrigio,
estrattodaicombustibilifossili,è ge-

nerato con l’elettrolisi, che utilizza
energiaprodottadafonti rinnovabili
per separarel’ossigenodall’idrogeno
contenutonell’acqua.
«RepowerEupunta a raddoppiare
l’obiettivodi produzionedi idrogeno

greenfissatoper il 2030portandoloa
10milioni di tonnellatel’anno.È previ-

sta, inoltre, l’importazionedi ulteriori

10 milionidi tonnellatedall’esteroper
sostituirecomplessivamentefinoa 50

miliardi di metri cubi all’annodi gas

russoutilizzato.Unacrescitadidimen-

sione rilevante», ricordaMarcoMenci-

ni, seniorportfolio managerdi Pleni-

sfer Investmentssgr.

Vale lapenaricordarechel’idrogeno
valesoloil 2%deiconsumidi energia
in Europa.A livello globale,stima

CreditSuisse,potrebberappresenta-

re trail 12%eil 22%delladomandadi

energiaentroil 2050,perungirod af-

fari di oltre mille miliardi di dollari,

calcolaGoldmanSachs,dai 125mi-

liardi odierni. In questocontestodi

fortecrescita,il segmentogreenède-

stinato aguadagnarequota.L idroge-

no grigio, piùinquinante,oggivaleil

96%della produzionecontro l’1% di
quellopulito,a emissionizero.

I numeri

In baseainuoviprogettiin cantiere,
lacapacitàdielettrolisiinstallatapas-

serà daunGW (quest’anno)a58GW
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entro il 2030(Bankof America).Qua-

si sessantavolte tanto,in menodi 10

anni. «L’idrogeno ha potenzialità

molto interessantisoprattuttoin due
settori: lo stoccaggiodi energiada
fontirinnovabili e il trasportodi mer-

ci — argomentaMencini —. Come

noto, le fonti rinnovabiliproducono
energiain modointermittentee i si-

stemi di stoccaggiosonoquindi es-
senziali persostenerneladiffusionee

l’utilizzo.Quellidi energiaaidrogeno

hannounacapacitàdi immagazzina-

re elettricitàmoltosuperiorerispetto

alle batterie,ci aspettiamounacre-

scita significativa».
L’altro capitoloè il trasportomerci:

«L’idrogenohaun poterecalorifico

molto superiorerispettoapetrolioe

gas.Haperòundifetto:richiedeampi

spazidialloggiamentoperisistemidi

contenimentodellapressioneegestio-

ne deiflussi.Èadatto,quindi, aimezzi

di trasportopesantidedicatialle lun-

ghe distanze,sullequali i veicolielet-

trici nonsonooggicompetitiviin ter-

mini dicosto,efficienzae autonomia».

Sorgeundubbio:sel’idrogenoverdeè

il nuovooro(blu), perchéfino adoggi

ha avutounosviluppocosì modesto?

«A causadeglielevaticostidi produ-

zione. Tali costi,però— rilevail gesto-

re — sonodiminuiti, soprattuttonel-

l ultimo decennio(-60%) esi stimache
debbanoulteriormentedimezzarsien-

tro il 2030(fonte:Iea)».Il divariodi co-

sti traidrogenoverdeegrigio«èdimi-

nuito di dueterzianchenel 2021,gra-

zie al ridimensionamentodei costi

dell’elettrolisi, all’aumento dell effi-

cienza e deiprezzidelgasnaturale.La

guerratraRussiae Ucrainahaaccen-

tuato questo fenomeno, rendendo
l’idrogeno verde più economico di

quellogrigio in molteregioni»,spie-

gano glianalisti di CreditSuisse.Ecco

spiegatoil giro diboa:«Lavolontàpo-

litica di supporto,unita agli sviluppi

tecnologiciin corsoeallariduzionedei

costi di produzione, dopo decenni,
hannocreatolecondizioniperl effetti-

va diffusione dell’idrogeno verde»,
concludeMencini.

Negli ultimi due annisonostati lan-

ciati diversistrumenti.«Masonomol-

to pochiglistrumentifocalizzatisulte-

ma inmodo esclusivo», avverteMoni-

ca Zerbinati,analistafinanziarioFida.
«Adoggièimpossibileraggrupparliin

unacategoriaomogeneaperpoliticadi
investimento».

©RIPRODUZIONERISERVATA

Snam
StefanoVenier,

allaguidadellasocietà
quotataaMilano e

impegnatanell’idrogeno
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